Ptiloha divodové pravy. 13c
Zmény provedené Fed zawreénym projednavanim

Na zaklad novych skuténosti byl v zavru fijna a péatkem listopadu 2015, tj. po projednani
v komisich rady résta, navrh rozptu aktualizovan zejména takto:

1. Strategie spravy portfolia cennych pdpimésto ma jiz od roku 1997 uzsanou
smlouvu na spravu dasré volnych pegznich prostdki s makléskou spolénosti,
ktera se v roce 2004 danila do skupiny J&T Banka a.s. Investi strategie byla po
celou dobu spoluprace definovana tak, Ze bylo maZpl@tiovat pouze nastroje
v tuzemské rné. V tijnu 2015 spravce #stu gedlozil navrh na Upravu omezeni
v ramci investini strategie (viziiloha), v némz uvadi dvody, pra jiZ neni vhodné
se omezovat pouze na domaci teritorium (str. HvahujereSeni umaoiujici umiséni
prostedki mésta do instrumeiit v cizich méndch (str. 5) s variantninieSenim
piipadné eliminace rizika. Na zakkadlouholetych dobrych vysledke spolupraci se
spravcem portfolia je vhodné neomezovat spravcenposti zajiovat kursova rizika
a naopak mu umoznit vyuzit jeho zkuSenosti k aktiwn vyuzivani vyvoje
zahrantnich trhi, coZz umoZzni dalSi fpadné zhodnoceni proéstki mésta.
Ekonomicky odbor dopotwje umoznit makl@ umistit finartni prostedky Mesta
nagimo i do Investinich instrumerit v cizich ménach (gevazr EUR, USD) s tim,
Ze nebude pozadovano zajisit proti pohybu cizich #n. Navrh gilohy smlouvy je
uvederv priloze

2. Dodatek u¥rové smlouvy s KB: Msto v roce 2004 uz#sio s Kometni bankou, a.s.
avérovou smlouvu, dle niz na ,vystavbu ngjemnichibpto gijmové vymezené
osoby . inZ. siti na ul. Stefankovafilo Gvér 23 mil. K&, splatny v pravidelnych
splatkach do roku 2024. Urokovéa sazba je stanojakmtimésicni sazba PRIBOR
(aktualni hodnota je 0,29 %) plus marze 0,49 %hI8dem na celogtovy vyvoj
ekonomiky, kdy jsou ¢gekavany podpory narodnich bank formou snizovarkangch
sazeb az do zapornych hodnot (viz nize uvedenaniaice wasti 3.2 — Hrozby),
pozadala Komeni banka a.s. o uz#geni dodatku k (&ové smlou¢ (viz piiloha).
Dodatkem by bylo stanoveno, Ze pokud by trokovéwayhlasen& eskou narodni
bankou (nebo Evropskou centrélni bankou) klesly poldi, bude pro vypeet Grok
Z Uwru povazovana nulova sazba (v &épém gipac by se mohlo stat, Ze banka by
méla méstu platit za to, Ze mu poskytladiy. Zastatek G¢ru k 1.1.2016 bude 9 670
tis. K¢ a presto, Ze je mozné jejigkasre splatit, neni vhodné takémit, neba
spravce cennych pafiry mél dosahovat vyraznvysSiho zhodnocovani volnych
zdroja mesta (viz vyse) nekini naklady ndsta na uroky z Gru. Ekonomicky odbor
proto doportuje dodatek smlouvy schvalit.

3. Dotace na kostel: #sto v roce 2013 uz#®lo sRimskokatolickou farnosti Uherské
HradiS&€ Smlouvu o spolupraci, na jejimz zaklade zavazalo na ,opravu a
restaurovani piceli kostela sv. FrantiSka Xaverského v Uherskemdidtd, jehoz
naklady byly odhadovany na 20 000 tist, Koskytnout finatni prostedky ve vysi
5% celkovych uznatelnych nakiaghrojektu, nejvySe vsak 1 000 tis¢KProstedky
jsou vrozpotu planovany na roky 2015 a 2016 vzdy v hodndDO0 tis. K.
Rimskokatolicka farnost nyni #ato informovala, Zze prastdky na opravu nebyly
zajiseny, a proto doportuje Smlouvu o spolupraci z roku 2013 ukibn Dotace,
planovana pro rok 2016, bude proto zruSena.



4. Modernizace a vybaveni spoéigich prostor fadu: v ramci budoviadu je nutné
vyieSit problematicka mista, ktera nebkddena nebo jsou osazenézenim, které je
technicky za hranici opravitelnosti (klimatizaceydka) a jedna se o drobny hmotny
neinvesttni majetek. Navrhujeme vroce 2016 #&owybavit salonek u zasedaci
mistnosti rady résta, vyngénu klimatiza&nich jednotek v zasedaci mistnostewe
piivodniho vedeni a venkovni jednotky. Déle je nyioiédit do kuchyiky u zasedaci
mistnosti novou miku nadobi (stavajici je udrzovana jen provizdra doplgni
novou mykou nadobi do ipravny olsadni mistnosti. V ramci dovybaveni zasedaci
mistnosti rady résta by bylo vhodné i gait novy kavovar. V ramci dopémi a
obnovy chladniek se uvazuje gadit 3 ks pro paeby Gadu a uprava WC pro
verejnost (nejen po strdnce stavebni, ale i dovybavasadni je problém ndbytku na
chodbéach. Stavajici nejen nesge hledisko bezpgmostni (na unikovych cestach
musi byt z nehidgavého materialu), ale i hledisko estetické. Vsmmosti je ¥tSinou
na chodbach radu pouzivan nabytek, ktery ,zbyl* #znych obdobi atznych
zakazek. Toto sjednoceni se tyka vSech budaduia dale by #ho byt zkulturréno
socialni zéizeni pro véejnost. V souvislosti s tim, Ze geSi manual, zdnoz by nél
vychazet i novy orientai systém v budav Toto sjednoceni se tyk& vSech budov
Uradu. Odbor navrhuje na uvederi@l§ uvolnit 600 tis. K.

5. Nakup sluzeb lesniho hospddafunkce odborného lesniho hospi@d@Ee pro nésto
Uherské Hradist zaji¥ovana na zakladsmlouvy, jejiz platnost kam 31.12.2015.
Pavodni pedpoklad byl, Zedsinnost bude zaji®vana vlastnimi pracovniky sta.
V ramci ugesiovani poslednich personalnich zalezitosti v ranmeérnz organizani
struktury Gadu dochazi ktomu, Ze zastnanec, spiljici podminku pipadného
jmenovani odbornym lesnim hospéel@, bude zZ@zen do odboru stavebnihtadu a
Zivotniho prostedi (SZP) s tim, Ze jeho pracovni vytizeni neumaajifovani prace
lesniho hospoda, jez je v kompetenci SMM. Tato prace je natalgecialni, Ze ji
nemize vykonavat &kdo, kdo nespiuje utené podminky. O jmenovani do funkce
odborného lesniho hospddama zajem najemceéstskych leé — spol€nost Forestra,
jez by podminky odbornosti splnila. Odbor SMMpjeswdéen, Ze totaeSeni neni
prijatelné z divodu ochrany zajinvlastnika wéi najemci. Proto odbor SMM navrhuje
vyhlasit veéejnou zakazku na funkci externiho odborného lesnitospodée.
Predpokladané vydaje by dhy byt obdobné jako u s@éasného dodavatele, tj. 190
tis./rok.

6. Zakon o loteriich: v dob zpracovani tohoto materialu (Zaek listopadu 2015) je
piipravovana zréna zakona o loteriich, ktera by znamenala navysaplatku za hraci
automat ze saasnych 55 K now na 80 K/den a dale z#mu sazby odvodu dan
z 20 % no¥ na 23 % nebo 28 % (v zavislosti na druhu hazargoj)tasreé vsak stéat
planuje zndnu podilu vynosu této darpro obce ze saasnych 80 % navna 60 %.
Timto dojde ke snizeni vynbsdani z loterii o cca 1 000 tis.cKok. ProtoZze je
pravdépodobné, Ze tato novela bude platna od ledna 2@djoriEuje ekonomicky
odbor snizit navrh vyn@so uvedenou hodnotu jiz v tomto navrhu rogpareésta.

7. Paset zangstnané M&U: Rada nista Usnesenint. 369/20/R ze dne 26.10.2015
stanovila poet zangstnané zaazenych do mstského tadu na 238, tj. o 1 vice, nez
bylo dosud. Naklady na tohoto z&stnance ve vysi 446,1 tis.cCKmzdové a rezijni
néaklady) budou kompenzovany zvySetijrpu z prispivku na vykon socialni prace.
Vysledek hospodani se tak nezémi.



8. Pracovis&t vydeje doklad: s ohledem na t@kdvané zvySeni ptu Zadatel o
vystavovani osobnich doklad(obcanské pikazy a pasy) byl v navrhu rozfa
planovan pronajem ,kabinek”, z&horganizace vybrand statem pozadovala najemné
ve vySi 92 tis. K a sowdasr® uzaveni smlouvy na 10 let. ProtoZe radasta
s roz&fenim pdtu pracovi§ vydavani dokladl (pafizovani by zsstalo stejné)
nesouhlasila, je mozné planovany vydaj zrusit.

9. Prispivek na vykon statni spravy: &to dostava kazdotoé ze statniho rozptu
prispivek na vykon statni spravy, jehoz vyse je stanovemaaklad vzorce, jehoz
hodnoty jsou stanoveny v zavislosti na rozsatengsené ysobnosti k vykonu statni
spravy a na celkovém objemu fikamch prostedki pro dany rozsah tgobnosti.
V poslednich letech nebyltigpivek valorizovan a s ohledem na stagnujicégbo
obyvatel nésta i spravniho obvodu jednotlivych agend dokondéendrklesal (nap.
v roce 201Zinil prispsvek 42 394,5 tis. K a letos bude 42 313,5 tis¢K Pro isti
rok, s ohledem na valorizaci plastatnich zagstnand, pctitd statni rozpeet se
zvySenim pispevku. Proto je moznéipmy zvySit o 1 034,5 tis. K

10. Aquapark: v ramci zgny provozovani aquaparku (vizilwha ,odchylky od bzné
tvorby rozpd@tu, bod¢. 2) jiz nebude organizaceestu hradit ndjem ve vySi 8 mil.&K
a mesto nebude tyto prastdky organizaci naslednposkytovat na investice.
V ndvaznosti na tento postup byla nastedktualizovana doba vyuZziti nemovitosti,
které bude organizace pouzivat. Jejich Zivotno& bpw stanovena na 45 let, coz
znamena odpisy o 1 981 tis.¢KvySSi nez byl fivodni gedpoklad, o které je
organizace dle 8 31, zakowa 250/2000, Sb., o rozptwvych pravidlech tzemnich
rozpaiti, povinna zvysit sk investicni fond. Aby byla zachovana rovnovaha mezi
vynosy a naklady organizace, je nutné situgsit tak, Ze #izovatel poskytne
organizaci provozni ifispivek na kryti vySe uvedeného zvySeni odpés sodasre
ulozi organizaci vyuziti invesiniho fondu jen do vySe pini z vlastnich zdrdj (tj.
snizeny o uvedenou hodnotu odgpisV zawru roku gisptvek na odpisy bude
v souladu s § 28, odst. 4b§z250/2000 Sh. pozadovatépe. Tim nedojde ke zén¢
vysledku hospodeni nesta.

11.Pfevody zrozpdtu 2015: vramci Rozpwoveého opaeni ¢. 13/2015, které je
v organech projednavano jako samostatny materidt@j@ych terminech jako tento
navrh, je doporéeno esunout z rozptiu 2015¢ast gijmua (22,3 mil. K), vydaj
(100,8 mil. K&) a s tim souvisejiciho financovani (prodej cenngapifi za 45 mil. K
a zbytek formowerpani volnych pefinich zdroj) do rozpdétu 2016. Podrob#Si
informace jsou uvedeny v navrhu uvedeného rétgye@ho opatni.

Ptiloha

1. Portfolio cennych papir Navrh J&T Banky na Upravu omezeni strategie
Priloha ke smlou¥ o obhospodavani portfolia

2. Dodatek smlouvy o ru s Komeéni bankou



NAVRH NA UPRAVU OMEZENI V RAMC]
INVESTICNI STRATEGIE

JET BANKA



AKTUALNI STAV

Mésto Uherské Hradisté (dale jen ,,Mésto“) ma se spolecnosti J&T BANKA, a.s. (dale jen ,,Manazer*) uzavrenu Smlouvu o obhospodaro-
vani portfolia cennych papir( (dale jen ,,Smlouva®) , ktera obsahuje zavazek Manazera obhospodarovat Obhospodarované portfolio Mésta
spocivajici Investicnich instrumentech, poskytovat financni poradenstvi v souvislosti s Obhospodarovanym portfoliem a zajistovat vypo-
radani, spravu a Uschovu Investicnich instrumentd, které jsou soucasti Obhospodarovaného portfolia a tomu odpovidajici zavazek Mésta

zaplatit za Manazerovi za tuto jeho ¢innost Uplatu.

Investicni strategie, ve které jsou prostredky Mésta aktualné spravovany, je od 1.1.2012 definovana jako balancovana. Dohodou smluv-
nich stran bylo dale v ramci Prilohy ¢. 2 Smlouvy sjednano omezeni tykajici se referenéni mény povolenych investi¢nich instrumentd
a hotovosti. Na zakladé ustanoveni Clanku Ill, bodu 5 PFilohy €. 2 Smlouvy mohou byt do Obhospodarovaného portfolia nabyvany

pouze Investicni nastroje denominované v CZK. Toto omezeni se tyka i volné hotovosti. Vyjimku tvori pouze pripadné inkaso, Ci prijaté

plnéni v zahrani¢ni méné plynouci z instrumentd drzenych v ramci Obhospodarovaného portfolia.




AKTUALNI STAV

Na schiizce se zastupci Mésta v prabéhu 2. Ctvrtleti letosniho roku byla ze strany Manazera navrzena Uprava vyse uvedeného ustanoveni
Prilohy €. 2 Smlouvy a to z nasledujicich divodu:

1)

2)

3)

4)

5)

Paleta investi¢nich nastroju denominovanych v CZK je omezena a neumoznuje Manazerovi alokovat obhospodarované prostredky do
investi¢nich nastroji denominovanych v cizich ménach a vyuzit tak Siroké skaly investic napfi¢ investicnim spektrem. Pfi fizeni port-
folii nasich zakaznik( vyuzivame, vzhledem k omezenym moznostem tuzemskych investicnich nastroju, celou rfadu investic emitova-
nych zahrani¢nimi subjekty. Akciovych i dluhopisovych.

Cast Ceskych subjektt emituje investi¢ni nastroje v cizich ménach, nejéastéji pak v EUR. Jedna se predeviim o entity, které maji
zahranicni presah.

Vynosy dostupnych Investic¢nich instrumentd denominovanych v CZK reflektuji aktualni politiku nizkych Urokovych sazeb a odrazi vy-

vV

Emise s atraktivnim vynosem v CZK jsou Casto emitovany v rezimu private placement s obtiznou dostupnosti a v malych objemech.

Tyto emise jsou tak uréeny pouze omezenému okruhu investora.
Atraktivita Ceského akciového trhu upada, objem obchodovanych emisi maly a likvidita trhu nizka. Z naseho pohledu ma domaci ak-
ciovy trh nejlepii obdobi jiz za sebou. Cesky akciovy trh jsme proto, aZ na drobné vyjimky u nékterych typt mandatd, tplné opustili

a zamérujeme se na investice v zahranici. Prevazuje zapadni Evropa a USA.



KOMENTAR MANAZERA

Omezeni vychazejici ze zminované prilohy smlouvy povazujeme v dnesni dobé za velmi omezujici. Chapeme, ze nastaveni odpovidalo his-
torické orientaci na Cesky trh a investice denominované v CZK. Rovnéz reflektovalo skutecnost, kdy jsme v minulosti nebyli schopni efek-
tivné ridit ménové riziko v ramci Obhospodarovanych portfolii. Pfevazna cast investic smérovala v minulosti do akciovych investic obcho-
dovanych na Burze cennych papirt Praha a v dobé jejiho rdstu tak omezeni nepredstavovalo zasadnéjsi limitaci manazera pri alokaci fi-
nancnich prostfedk( Mésta. Atraktivita Ceského akciového trhu vsak v uplynulych letech vyrazné poklesla. Pric¢inu mizeme sledovat jed-
nak v odlivu zahranicniho investicniho kapitalu, avsak zasadnéjsim faktorem je nizky pocet obchodovanych emisi, mizerna likvidita
a veskrze vycerpany potencial u jednotlivych titull. | pres proklamace zainteresovanych osob se bohuzel v uplynulych letech nepodarilo
na trh prilakat nové a atraktivni emise, které by pomohly vzkrisit skomirajici zajem o obchodovani na domacim burzovnim parketu.
Faktorem, ktery je rovnéz nutno zohlednit, je aktualni typ mandatu. Do konce roku 2011 byly financni prostredky Mésta obhospodarovany
v ramci vynosové strategie. S Gcinnosti od 1.1.2012 jsou financni prostredky Mésta rizeny v ramci balancované investicni strategie. V ram-
ci balancované investicni strategie pracujeme ve vétsi mire s Investicnimi nastroji dluhového typu. Investujeme do kvalitnich korporatnich
dluhopisti emitovanych spolec¢nostmi, které dlouhodobé sledujeme. Stejné jako v pripadé akciovych investic i dluhopisovych nastroju pla-
ti, Ze nabidka vhodnych investic denominovanych v tuzemské méné je znacné omezena. Cela rada zajimavych emisi je emitovana pouze
pro vybrany okruh investort v tzv. rezimu private placement. Investice dostupné prostfednictvim burzovniho parketu pak zahrnuji pouze
Jako soucast Siroce rozkrocené investicni skupiny mame moznost investovat do dluhopist vydanych subjekty, se kterymi spolupracujeme,
anebo jsou soucasti nasi financni skupiny. Avsak i zde musime zohlednovat miru podstupovaného rizika a hledat nejvhodnéjsi alternativy.
Nase investice proto smérfuji také do korporatnich dluhopisti emitovanych zahrani¢nimi subjekty. Dosahované vynosy jsou mnohdy vyssi
nez u srovnatelnych investic vydanych ceskymi subjekty.

Omezenou dostupnost investi¢nich nastroji v CZK muzZeme resit prostrednictvim investic do fondu kolektivniho investovani, jejichz refe-
rencni ménou je ceska koruna. Nasi strategii a filozofii vSak vzdy bylo investovat primo do konkrétnich aktiv a nealokovat vétsi ¢ast pro-
stredkd do investic fondového typu, které nemame pod Uplnou kontrolou. Toto reseni povazujeme za prechodné v dobé, kdy nam stavajici
omezeni neumoznuji investovat do cizoménovych aktiv naprimo.



NAVRHOVANE RESENI|

Pri spravé financnich prostredk( Mésta bychom s ohledem na skutecnosti, uvedené na predchozich stranach radi vyuzili moznosti, které
nam nabizi nejen domaci, ale i zahranicni trhy. Navrhujeme proto nasledujici:

Zruseni omezeni tykajici se investic denominovanych pouze v CZK a to ve formé dodatku ke stavajici smlouvé. Timto krokem se nam
otevie moznost umistit financni prostfedky Mésta napfimo i do Investicnich instrumentl v cizich ménach (prevazné EUR, USD). Aktualné
mame na seznamu povolenych investic vice nez 50 investiCnich prilezitosti, které sledujeme a které jsou soucasti portfolii nasich
zakaznikd.

Otazku prace s ménovym rizikem lze resit ve dvou rovinach:

(1) Pokud Mésto nechce podstupovat riziko pohybu mény mize dodatek obsahovat ustanoveni tykajici se povinnosti Manazera byt
v kazdém okamziku zajistény proti pohybu cizich mén viéi CZK za vyuziti derivatovych obchodu typu SWAP, pripadné forward.
Naklady na zajisténi mény nejsou v soucasné dobé vysoké a nepredstavuji tak nakladovou polozku, ktera by nas vyznamnéji
nakladové zatézovala.

(2) Ponechat fizeni ménového rizika v diskreci Manazera. Ten pak mize s ménou aktivné pracovat podle aktualniho vyvoje na trhu
a vyhledu se kterym pracuje. Dynamicka prace s ménou mize v kone¢ném dusledku prinést dodate¢ny vynos Obhospodarovaného
portfolia. V uplynulych trech letech jsme diky aktivni praci s ménou dosahli dodatecného zhodnoceni na Urovni 3 % p.a.

Doufame, ze nami predlozeny navrh na zruseni
omezeni, které se tyka investic, které nejsou
denominovany v CZK bude kladné projednan organy
Mésta a umozni nam nasledné lépe alokovat vase
financni prostfedky. Duisledkem pripadné Upravy
rozsahu povéreni by pak méla byt lepsi a Sirsi
diverzifikace investi¢nich prostredkd spocivajici
v moznosti nakupovat primo zahrani¢ni cenné papiry
a potencialni moznost dosazeni vysSich vynosu !
v ramci obhospodarovani finan¢nich prostfedkd Mésta. B




Ceska republika
J&T BANKA, a. s.

Pobrezni 14
186 00 Praha 8
Tel.: +420.221.710.111

www.jtbank.cz

skp@jtbank.cz

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat by mél potencialni investor vzdy vénovat pozornost obsa-
hu smluv, obchodnim podminkam, sazebniku a dal$im relevantnim informacim, které
lze ziskat v sidle spole¢nosti anebo na jejich internetovych strankach. Udaje o minu-
lych kurzech a vynosech nelze povazovat za indikator jejich budouciho vyvoje. S kaz-
dou investici je spojeno riziko, jeji hodnota a hodnota investi¢nich nastroji se mize
v ¢ase ménit, a to jak rast, tak i klesat. Navratnost investované ¢astky neni zarucena.
J&T BANKA, a.s. neprebira odpovédnost za jednani klienta u¢inéna na zakladé (daju,
které jsou uvedeny v tomto dokumentu ani za presnost a Uplnost téchto udaju a dopo-
rucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.



Smlouva

o obhospodarovani portfolia - PO Verze 01/2015

PRILOHA €. 7 KE SMLOUVE O OBHOSPODAROVANi PORTFOLIA

J&T BANKA, a. s.,
se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00, Praha 8

IC: 47115378
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731
zastoupena Ing. Roman Hajda, feditel odboru SKP a Ing. Katarina S¢ecinova, MBA, portfolio manazer

(dale také jen ,,Manazer*)

Pravnicka osoba (firma)

Obchodni firma: Mésto Uherské Hradisté

Sidlo: Masarykovo namésti 19, 686 01 Uherské Hradisté
IC: 00291471

Jednajici: Ing. Stanislav Blaha, starosta

(Dale také jen ,Klient*)

Manazer:

Mezi smluvnimi stranami byla dne 24.7.2009 uzaviena Smlouva o obhospodarovani portfolia véetné
priloh (dale jen ,Smlouva“).

Smluvni strany se dohodly na zruseni platnosti bodu ¢. 5) Ménova diverzifikace, ¢lanku Ill. RISK
MANAGEMENT, Prilohy ¢. 2 ke Smlouvé (Rozsah povéreni/Investicni strategie) a to v plném rozsahu
s G¢innosti od 1.1.2016.

Manazer je od vySe uvedeného data opravnén nakupovat do Obhospodarovaného portfolia také
Investi¢ni instrumenty denominované v zahranicnich ménach a drzet v portfoliu hotovost
v zahrani¢nich ménach bez dalsiho omezeni anebo podminek.

ManazZer je dale opravnén vyuzivat, v ramci volné Uvahy, derivatovych operaci k zajisténi pozic
denominovanych v jinych ménach nez je referencéni ména portfolia.

Ostatni ustanoveni Smlouvy a jejich priloh z(istavaji timto dodatkem nedotceny.

Tato Priloha je vyhotovena ve dvou stejnopisech, z nich kazda smluvni strana obdrzi po jednom
stejnopisu.

Tato Priloha nabyva platnosti dnem jejiho podpisu obéma smluvnimi stranami a Ucinnosti dnem
uvedenym v bodu cislo 2. Prilohy.

Klient:

(podpis podle podpisového vzoru nebo ovéreni totoznosti)



