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Zdlvodnéni udéleného ratingu

Rating mésta Uherské Hradisté na trovni A2 (mezinarodni rating) a Aa3.cz (narodni ratng)
se opira o fadu faktord, predevsim o stabilni vysledky provozniho hospodarenti, klesajici
zadluzenost a vysoké hotovostni rezervy, které budou i nadale kryt vétsinu dluhu mésta.

Rating mésta je, ve srovnani s ostatnimi hodnocenymi mésty, naopak omezen jeho vy3$im
dluhovym bfemenem, se kterym je spojena vyssi dluhova sluzba. V hodnoceni se také
odrazi znatna volatilita kapitalovych vydajl a z toho vyplyvajici vykyvy celkovych

Tato zprava poskytuje podrobné Y , , N
prava posy e e rozpoctovych vysledkd.

vysvétleni ratingu mésta Uherské Hradisté
a doporucuje se ¢ist ji ve spojitosti

s nejaktualnéjsimi relevantnimi ratingovymi
informacemi, které je mozné nalézt

na strankach spolecnosti Moody's.



http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=189820
http://moodys.com/page/ataglance.aspx?orgid=600058336
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Srovnani narodnich rating

Ratingy Ceskych mést se pohybuji od stupné A1 do Baal, pfic¢emz na stupni A2 je v soucasné dobé hodnocena, spolu s Uherskym
Hradistém, vétsina Ceskych mést. Rozdily mezi nimi existuji na narodni trovni. Ve srovnani s ostatnimi mésty hodnocenymi na stupni
A2 se Uherské Hradisté vyznacuje predevsim relativné vy3si zadluzenosti, vyraznou dluhovou sluzbou a provoznimi vysledky pod Urovni
medianu.

Silné stranky

»  Stabilni provozni prebytky.

»  Vysoké hotovostni rezervy budou i nadale kryt vétSinu dluhu mésta.

Slabé stranky

»  Volatilni kapitalové vydaje ovliviiuji celkové hospodarské vysledky.

»  Nadprdimérna zadluZenost a dluhova sluzba.

Ratingovy vyhled

»  Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

»  Vzhledem k relativné vysoké zadluZenosti a dluhové sluzbé je zvy3eni ratingu mésta ve stfednédobém horizontu nepravdépodobné.
Co by mohlo rating - SNIZIT

»  Vyrazné zhorseni provoznich prebytk{ a prohloubeni rozpoctovych deficitd, které by vedly k bezprostfednimu vycerpani
hotovostnich rezerv mésta a narlistu dluhu, by mély negativni dopad na rating mésta.

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. V3echny publikace odkazujici se na ratingové hodnoceni Ize nalézt na strankach www.moodys.com v profilu kazdého
subjektu pod zalozkou “ratings”. Posledni zménu ratingu a historii zmén lze také nalézt na téchto strankach.
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Podrobné zdliivodnéni udéleného ratingu

Rating Uherského Hradisté je kombinaci (1) zakladniho tvérového hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni a3
a (2) stredni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za tcelem predejit akutnimu nedostatku likvidity.

Dne 31. 3. 2016 byla méstu Uherské Hradisté zvysena Urover BCA na a3 z baal z dlvodu zlepSenych finan¢nich vysledkd v podobé
celkové prebytkového hospodareni a postupného snizovani zadluzenosti pfi udrzeni dostate¢né investicni aktivity.

Zakladni uvérové hodnoceni
STABILNi PROVOZNI PREBYTKY

Uherské Hradisté se dlouhodobé vyznacuje stabilnim provoznim hospodarenim s provoznimi prebytky pohybujicimi se na solidni trovni
15 % béznych pFijma. V roce 2014 mésto vykazalo mirné posileni provozniho hospodafeni. Provozni marze (hruby provozni
vysledek/bézné pFijmy) presahla hodnotu 17 %, a to diky vy3simu plnéni sdilenych dani a sou¢asné udrzeni ristu provoznich vydajd.

V roce 2015 predpokladame, Ze provozni marze poklesne pod troveri 15 % a zCistane nadale pod priimérem mést CR (25,5 % v roce
2014).

Ocekavany rlst narodni ekonomiky, ktery by v roce 2015 mél dosahnout 2,5 %, nebude mit vyrazny vliv na pfijmy ze sdilenych dani
mésta vzhledem k vypadku dané z pfidané hodnoty v prvnim Ctvrtleti tohoto roku. Vynos sdilenych dani predpokladame na hladiné
roku 2014. Rozpocet mésta na rok 2015 dale pocita s nizSimi dotacemi na béZnou ¢innost od statu a Zlinského kraje. Provozni vydaje
mésta se mezirotné zvysi zejména kvali jednoro¢nimu zvyseni nakladd na opravy méstského majetku (jmenovité Zakladni skoly
UNESCO). V nasledujicich letech by se provozni marZe mély vratit na Uroveii 15 % z predchozich let a to diky o¢ekavanému mirnému
ristu sdilenych dani v souvislosti s rlistem narodni ekonomiky.

Je tfeba zminit, Ze posledni Uprava RUD platna od roku 2013 méla neutralni dopad na rozpocet mésta. Vy3si ptijem ze sdilenych dani
byl kompenzovan pravami v dotacni politice statu, ktera redukovala prispévky v pfenesené plisobnosti. Uherské Hradisté tak prislo
o prispévek na své divadlo a knihovnu, pficemZ kultura je pro mésto Uherské Hradisté stéZejnim pilifem jeho plisobeni. V porovnani
s ostatnimi mésty stejné velikosti vynaklada do této oblasti vyrazné vyssi prostfedky. V roce 2014 Cinily pFispévky tfem méstskym
kulturnim organizacim 60 % celkovych prostredk( urcenych na prispévkové organizace.

VOLATILN{ KAPITALOVE VYDAJE OVLIVNUJi CELKOVE HOSPODARSKE VYSLEDKY

| pfes stabilni a relativné solidni provozni prebytky mésta byla salda celkového rozpoctu v letech 2010 aZ 2014 znacné rozkolisana
vlivem vysoce volatilnich kapitalovych vydaji mésta. Pokles kapitalovych vydajd v poslednich dvou letech byl zplisoben prodlevou v
administraci investi¢nich projektl a jejich pfesunem do nasledujiciho roku. Rok 2015 by se co do objemu kapitalovych vydajd mél vratit
na Uroven roku 2012 vzhledem k tomu, Ze mésto musi ukoncit vdechny investi¢ni projekty podpofené dotacemi z programovaciho
obdobi EU 2007 - 2013.

V poslednich dvou letech mésto vykazalo - diky pFesunu ¢asti kapitalovych vydajti do dal3ich let - celkové hospodaFské prebytky (pred
financovanim) ve vy3i 15,5 % a 6,4 % celkovych pfijm{. V roce 2015 se rozpoctet mésta vrati do schodku, ktery by nemél prekrocit 10 %
celkovych prijm0. Ten bude hrazen z usporenych prostfedkd z minulych let.

VYSOKE HOTOVOSTNI{ REZERVY BUDOU | NADALE KRYT VETSINU DLUHU MESTA

Uherské Hradisté se historicky vyznacovalo vysokymi hotovostnimi rezervami. Ke konci roku 2014 volné finan¢ni prostfedky
predstavovaly 51 % béznych pfijmd, coz pokryvalo cely dluh mésta. Ve srovnani s rokem 2012 se Uroven hotovostnich rezerv zvysila,
a to predevsim v dlsledku rozpoctového prebytku zaznamenaného v letech 2013 a 2014.

Vlivem ocekavaného schodkového hospodareni v roce 2015 dojde k ¢astecnému Cerpani nasporenych prostredkd, které by mély
klesnout pod 30 % b&znych ptijm0. Jejich vy3e viak bude dostatena ke kryti vét3iny dluhu mésta (cca 80 %).
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NADPRUMERNA ZADLUZENOST A DLUHOVA SLUZBA

Ke konci roku 2014 ¢inila zadluZenost Uherského Hradisté 49 % béZnych prijmd. Pfestoze mésto od roku 2010 nepfijalo nové Uvérové
zdroje a pravidelnymi splatkami dochézi ke snizovani dluhového bfemene, dr7i se zadluzenost mésta stale nad prlimérem mést CR.

| kdyz vedeni mésta neplanuje Cerpat nové Uvéry, vyse zadluzenosti i naddle predstavuje hlavni omezujici faktor jeho ratingového
hodnoceni. Je tomu tak zejména ve spojitosti s vysokou dluhovou sluzbou, kterd prevysuje 8 % béZnych pfijmd, a o¢ekdvame, Ze se na
této Urovni udrZi az do roku 2016.

Soucasny dluh Uherského Hradisté se sklada ze ¢tyr bankovnich uvérd cerpanych v ¢eskych korunach s primérnou dobou splatnosti 10
let. Vé&tsina dluhu je zajisténa proti rokovym pohybdm do doby jeho splatnosti.

Zohlednéni mimoradné podpory

Stfedni pravdépodobnost mimoradné podpory ze strany vlady odrazi hodnoceni agentury Moody's zohledrujici Usili centralni vlady o
posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést. Vlada uplatiiuje vieobecny kontrolni dohled v{i¢i méstim ve formé pravidelného
monitoringu vyse dluhu a likvidity. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim mésta mohlo dojit k poskozeni reputace Ceského statu a
jeho vlady, je tfeba povazovat za velmi mirné, a to s ohledem na pfiméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvo¥i predevéim bankovni
avéry.

Vystup z bodovaci karty BCA
V pripadé Uherského Hradisté je BCA vygenerované matici na Urovni a3 shodné s BCA a3 udélenym ratingovym vyborem.

Matici vygenerované BCA na Urovni a3 odrazi (1) skére individualniho rizika na trovni 3 (viz nize) na stupnici od 1do 9, kde 1
predstavuje nejlepsi relativni Uvérovou kvalitu a 9 nejslabsf; a (2) systémové riziko na Urovni A1, které reflektuje rating statu
(A1 stabilni).

Bodovaci karta individualniho rizika a matice BCA - nastroje, které vyuZziva ratingovy vybor k hodnocenf tvérové a finan¢ni
dlvéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuji soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazateld, na jejichZ zakladé se
stanovi hodnoty zékladniho Uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené témito nastroji poskytuji dobry statisticky odhad pro
posouzeni sily subjektu jako takového. Vieobecné plati, Ze u subjektd s nejlepsim hodnocenim generovanym bodovaci kartou se da
ocekavat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zékladni Uvérova hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou v3ak nenahrazuji zavéry
ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci karta neni matici, kterd by automaticky udélovala nebo ménila tato
hodnoceni. Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jistd omezeni: vzhledem k vyuZivani historickych dat se divaji do
minulosti, zatimco ratingové hodnoceni predstavuje nazor na finan¢ni silu subjektu v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu
pristupuje skute¢nost, Ze omezeny pocet proménnych obsaZenych v téchto nastrojich nemdzZe plné obsadhnout sifi a hloubku nasi
analyzy.

O Moody'’s ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Narodni ratingové stupnice Moody's (NRS) jsou vyjadfenim relativni bonity emitentd a emisi pfislu$né zem&, a tim umoZziuji
ucastnikm trhu lépe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od globalnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzajem srovnatelné v
celém spektru hodnocenych subjektd agenturou Moody's. NRS jsou navzajem srovnatelné pouze v ramci jedné zemé. NRS jsou
oznacované indexem ,.nn", ktery naznacuje prislusnost k relevantni zemi, jako je tomu v pripadé indexu ,.za" pro Jihoafrickou republiku.

Global Scale Ratings" aktualizované v bfeznu 2016.

Mezinarodni rating Moody's udélovany subjektlim a emisim umoZnuje investordm porovnat Uvérovou a finan¢ni ddvéryhodnost
subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spise nez pouze v jedné zemi. Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje viechna rizika
vztahuijici se k dané zemi, v€etné mozné volatility ve vyvoji jeji narodni ekonomiky.
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Zakladni tvérové hodnoceni

Zakladni uvérové hodnoceni (Baseline credit assessment — BCA) odpovida vlastni finan¢ni sile dané samospravy bez zohlednéni
mimotadnych dotaci nebo transfer(i od podporujici vlady (statu). Smluvni vztahy a jakékoliv pravidelné dota¢ni vztahy se statem jsou
zohlednény v BCA, a proto je povaZujeme za soucast hodnoceni vlastni finan¢ni sily dané samospravy.

Stupné BCA jsou vyjadieny v alfanumerickém formatu s malymi pismeny, které odpovidaji alfanumerickym ratingovym stupfidm na
globalni stupnici.

Mimoradna podpora

Mimoradna podpora je definovana jako souhrn opatreni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby zabranila platebni neschopnosti mistni
samospravy. Tato podpora mliZze mit rdizné podoby — od formalni zaruky aZ po pfimou financni vypomoc i zprostfedkovani jednani s
véfiteli za U¢elem snadnéjsiho pristupu k finan¢nim zdrojiim. Mimotadna podpora je popisovana jako "nizkd" (0 — 30 %), "stfedni" (31—
50 %), "silnd" (51-70 %), "vysokad" (71— 90 %), nebo jako "velmi vysoka" (91-100 %).

Faktory ratingu

Mésto Uherské Hradisté

Vahy pro
Zakladni avérové hodnoceni Vahy Dil¢i rozvijejici
Bodovaci karta Body Hodnota dil¢ich faktori  faktory celkem se zemé Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zakladna
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 88,86 70% 52 20% 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni ramec
Legislativa 1 50% 3,0 20% 0,6
Fiskalni flexibilita 5 50%
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil zadluZenosti
Hruby provozni vysledek/provozni ptijmy (%) 1 17,27 12,5% 2,0 30% 0,60
Urokové platby/provozni ptijmy (%) 1 0,93 12,5%
Likvidita 1 25%
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 3 48,70 25%
Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%) 3 15,00 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni mésta
Sprava rizik a finan¢ni fizeni 1 1,0 30% 0,30
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2,54(3)
Posouzeni systematického rizika Al
Navrhované zakladni ivérové hodnoceni a3
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Priloha I: Finanéni ukazatele

Mésto Uherské Hradisté
v mil. K& 2010 skut. % 2011 skut. % 2012 skut. % 2013 skut. % 2014 skut. %
FINANCNI UKAZATELE

Celkové piijmy ! 962 819 567 602 597
Celkové vydaje 1,076 836 645 508 643

PROVOZNI PRIJMY

Danové prijmy 293 36,8 276 36,5 298 56,3 330 62,9 346 64,1
Sdilené dané 214 26,8 205 27,1 210 39,7 237 451 248 45,9
Dan z pijmd fyzickych osob 68 8,6 60 8,0 65 12,3 72 13,6 70 13,0
Dan z pfijmd pravnickych osob 46 58 43 57 48 9,1 53 10,0 59 10,8
DPH 99 12,4 102 13,4 97 18,3 113 21,5 119 22,0
Vlastni darové prijmy a poplatky 30 37 29 3,8 53 10,1 56 10,7 57 10,5
Dan z nemovitosti 1 1,4 m 15 26 5,0 27 52 27 51
Mistni poplatky 18 23 17 23 27 51 29 5,6 29 5,4
Dan z pfijmd pravnickych osob za obce 38 4,7 30 4,0 23 4,4 24 4,5 28 5,2
Ostatni dafiové piijmy 12 1,5 12 1,6 n 2,2 14 2,6 14 2,6
Transfery 394 49,5 359 47,4 109 20,6 78 14,8 76 14,1
Nedafové pfijmy 109 13,7 123 16,2 122 23,1 17 22,3 118 21,8
Provozni pfijmy celkem 797 100,0 758 100,0 529 100,0 526 100,0 540 100,0

PROVOZNI VYDAJE

Personalni vydaje 98 14,0 105 15,5 104 23,1 106 23,7 112 251
Nakup sluzeb 184 26,4 175 259 183 40,9 196 441 196 44,0
Poskytnuté dotace 402 57,7 377 55,9 146 32,6 132 29,6 124 27,9
Uroky 6 0,8 9 1,4 9 2,1 6 1,3 5 1,1
Ostatni 8 11 8 1,2 6 13 6 1,3 8 1,9
Provozni vydaje celkem 698  100,0 674  100,0 448  100,0 445  100,0 445  100,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 105 93 91 86 100
Hruby provozni vysledek®! 99 83 81 80 95
Cisty provozni vysledek! 56 33 42 41 56
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Mésto Uherské Hradisté

v mil. K¢ 2010 skut. % 2011 skut. % 2012skut. % 2013skut. % 2014skut. %
KAPITALOVE PRIJMY

Prodej majetku 43 26,1 m 18,4 m 29,8 25 32,5 15 26,1
Prodej podilG a nehmotného majetku 50 30,2 9 13,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni dotace 61 37,1 34 55,5 20 53,3 37 49,2 36 63,9
Ostatni 1 6,6 8 12,3 6 15,9 14 18,3 6 10,0
Kapitalové pFijmy celkem 128 100,0 62 100,0 38 100,0 76 100,0 57 100,0
KAPITALOVE VYDAJE

Investice 378 99,9 156 96,7 188 95,2 62 98,6 106 93,2
Investi¢ni dotace 1 0,1 5 3,3 9 4,8 1 1,4 8 6,8
Kapitalové vydaje celkem 379 100,0 161 100,0 197  100,0 63 100,0 63 100,0
Kapitalovy deficit/pfebytek -214 -100 -160 13 -57

Saldo rozpoctu -115 -16 -79 93 38

UKAZATELE ZADLUZENOSTI

VYVO] ZADLUZENOSTI

Pfijaté Gvéry 195 0 0 0 0
Splatky jistiny 43 51 39 39 39
Zména zadluzenosti B! 152 -51 -39 -39 -39
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODAREN( 37 -67 -118 54 -1
CELKOVY DLUH
PRIMY DLUH

Dlouhodoby dluh 433 96,7 382 97,1 342 96,6 303  100,0 263 100,0
NEPRIMY DLUH
Poskytnuté zaruky 15 3,3 12 3,2 12 3,4 0 0,0 0 0,0

z t?ho finan¢né sobéstacnym 15 33 12 32 12 3,4 0 0,0 0 0,0

spole¢nostem
CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 447  100,0 394 100,0 355 100,0 303 100,0 263 100,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH ! 433 96,7 382 96,8 342 96.6 303 100,0 263 100,0
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Mésto Uherské Hradisté

2010 skut. 2011 skut. 2012 skut. 2013 skut. 2014 skut.
ZAKLADNI UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira ristu celkovych piijmd [1] (%) 45 -14,8 -30,8 6,2 -0,7
Mira rlistu celkovych vydajt [2] (%) 17 -22,4 -22,8 -21,2 10,0
Celkové prijmy na obyvatele v K¢ 37 868 32383 22187 23558 23 628
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 42 390 33026 25264 19903 22114
Celk.datiové piijmy/celk pijmy (%) 30,5 337 52,6 54,9 58,0
Celk. prijaté dot./celkové piijmy (%) 47,4 48,0 22,8 19,2 18,8
Celk.poskytnuté dot./celk.vydaje (%) 37,4 45,8 24,1 26,1 23,6
Fin.deficit/prebytek v % celk.prijmi -11,9 -2,0 -13,9 15,5 6,4
PROVOZNI ROZPOCET
B&zné pijmy/celkové piijmy (%) 82,9 92,5 93,4 87,4 90,5
B&zné vydaje/celkové vydaje (%) 64,8 80,7 69,4 87,6 79,6
Danové piijmy/provozni piijmy (%) 36,8 36,5 56,3 62,9 64,1
B&zné dotace/provozni piijmy (%) 76,3 74,5 60,3 59,9 59,9
Poskytnuté bézné dotace/provozni vydaje (%) 57,7 55,9 32,6 29,6 27,9
Provozni vysledek bez dluhové sluzby/provoz. pijmy (%) 13,1 12,2 17,1 16,4 18,6
Hruby provoz.vysledek/provoz.piijmy (%) 12,4 1,0 15,3 15,3 17,6
Cisty provozni vysledek/provozni ptijmy (%) 7,0 4,3 7,9 7,8 10,3
Finan¢ni deficit/prebytek/provozni pijmy (%) -14,4 -2, -14,9 17,8 71
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové prijmy/celkové piijmy (%) 17,1 7,5 6,6 12,6 9,5
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 35,2 19,3 30,6 12,4 20,4
Investi¢ni dotace/kapitalové pijmy (%) 371 55,5 53,3 49,2 63,9
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 14,7 20,2 21,1 64,8 49,0
ZADLUZENOST
Mira rlistu Cistého primého a nepfimého dluhu (%) 54,0 -7 -10,3 -11,5 -13,0
Cisty primy a nep¥imy dluh na obyvatele v K¢ 17 033 15095 13 405 11859 10 418
Cisty ptimy a neptimy dluh/ provozni pijmy (%) 54,3 50,4 64,7 57,6 48,7
Cisty ptimy a nepiimy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 4,4 4,6 4,2 3,8 2,8
Mira rlistu splatek darokd (%) -6,1 67,8 0,3 -38,8 -14,5
Splatky drokd/ provozni prijmy (%) 0,7 1,2 1,8 1,1 0,9
Mira réistu dluhové sluzby (%) 23 22,5 -18,5 7,5 -1,9
Dluhova sluzba/ provozni piijmy (%) 6,2 7.9 93 8,6 8,2
Pijaté uvéry/ Cisty pfimy a neptimy dluh (%) 451 0,0 0,0 0,0 0,0
Prijaté uvéry/ splatky jistiny (%) 449,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Pijaté uvéry/ kapitalové vydaje (%) 51,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 43,8 60,8 48,6 49,1 41,4

[1] Bez pfijatych avérd

[2] Bez splatek jistin

[3] Po splatkach urokd

[4] Po splatkach jistiny a arokd
[5] Prijaté Gvéry - splatky jistiny

[6] Bez avérd finangné sobéstacnych spole¢nosti
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MJKK, resp. MSFJ, timto oznamuji, Ze vétsina emitentd dluhovych cennych papirl (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisg, dluznich Gpisti a obchodovatelnych smének) a
prioritnich akcif hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pridélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSFJ, za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby poplatky v rozmezi od
200 000 JPY do piblizné 350 000 000 JPY.

MJKK a MSF] také dodrzuji zasady a postupy za U¢elem vyhovéni japonskym pravnim predpisiim.
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